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ANNOTATSIYA: Magolada O ‘zbekistonda islomiy bank faoliyatini joriy
etishning igtisodiy imkoniyatlari va institutsional muammolari tahlil gilinadi.
Islomiy moliyaning asosiy tamoyillari, jumladan foizga asoslangan
moliyalashtirishdan tiyilish, real aktivlar bilan bog ‘liglik, risk va daromadni
tagsimlash hamda shartnomaviy shaffoflikning igtisodiy mazmuni yoritiladi. 2026-
yilda islomiy bank faoliyatining huquqiy asoslarini shakllantirishga garatilgan
qonunchilik o zgarishlari, maxsus soliq rejimi va Markaziy bank tomonidan xalgaro
hamkorlar bilan olib borilayotgan institutsional ishlar ko rib chigiladi. Tadgiqotda
huqugiy hujjatlar va xalgaro hisobotlarni qgiyosiy tahlil qilish usulidan
foydalanilgan. Natijalar islomiy bank xizmatlari moliyaviy xizmatlar xilma-xilligini
oshirish, kichik biznesni moliyalashtirish va investitsiyalarni jalb etish imkoniyatiga
ega ekanini, birog samarali joriy etish uchun prudensial nazorat, shariatga
muvofiglik boshgaruvi, soliq neytralligi, likvidlik vositalari va malakali kadrlar
tizimini rivojlantirish zarurligini ko ‘rsatadi.
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AHHOTAIIHUA: B cmamve  amanuzupyriomca — 3KoHOMuUuecKue
B03MONCHOCIU U  UHCTMUMYYUOHATbHblE NpOoOIeMbl  GHEOPeHUs.  UCIAMCKOU
banxoseckou OeamenvHocmu 6 Y3bexucmawne. Paccmampusaiomcs o0CHO8HbIE
NPUHYUNBGL  UCTAMCKUX — (DUHAHCO8,  BKIIOYAs —~ OMKA3 ~ OM  NPOYEHMHO20
QunancuposaHus, céa3b Onepayull C peaibHbIMU AKMUBAMU, pACHpedeseHUue PUCKO8
U 00X0008, a MaKace NPO3PAYHOCMb 002080pHbIX omHoutenuti. Ocoboe eHuMaHue
yoensemcs 3aKoH00amenbHuIM usmenenusam 2026 2o0a, HanpagienHviM Ha co30anue
NpPABoBoll OCHOBLL UCIAMCKO20 OAHKOBCKO20 Oeld, CHeYUaibHOMY HAL02080MY
pedxcumy u 83aumoodeticmeuro lLlenmpanvHoco 6anka ¢ MeHCOYHAPOOHBIMU
opeanuzayuamu.  Memooonocuueckylo  OCHO8Y  UCCLe008AHUSL — COCMABISION
CPABHUMENbHLIL — AHAAU3 — HOPMAMUBHLIX ~ OOKYMEHMO8 U MeNCOYHAPOOHBIX
ompacnegvix omyemos. Coenan 6bl800 0 MOM, YUMo UCLAMCKUe OAHKOBCKUE VCyeU
CHOCOOHBL pACUUPUMb OOCMYN K PUHAHCUPOBAHUIO, NOOOEPIHCAMb MAbILL OU3HEC U
npugneub — UHGeCMuUYUU, OOHAKO  UX  YCMOUYUoe  pazeumue  mpedyem
COBEPUIEHCTNGOBAHUS ~ NPYOEHYUANbHO20 — HAO30pd,  CUCMEMbl  WAPUAMCKO20
VNpAaGNeHus, Halo2080U HeUmpalbHOCmy, UHCMPYMEHMO8 JUKSUOHOCMU U
Nn0020MOBKU CREeYUATUCTOB.

Knroueewvie cnosa: ucnamckuii Oankume, uciamckue Quuaucel, mypabdaxa,
Mywapaka, — myoapaoa, — wapuamcKkuil — Hao30p,  QUHAHCOB8As — UHKIIO3UA,
UHCMUMYYUOHANbHAS cpedd, Y30eKucma.

ABSTRACT: This article examines the economic opportunities and
institutional challenges associated with introducing Islamic banking in Uzbekistan.
It outlines key principles of Islamic finance, including the prohibition of interest-
based lending, links between financing and real assets, risk-and-return sharing, and
contractual transparency. The paper reviews Uzbekistan’s 2026 legislative
developments aimed at establishing a legal basis for Islamic banking, the
introduction of a special tax regime, and the Central Bank’s cooperation with

international partners. The study uses comparative analysis of legal documents and

international industry reports. The findings suge

Buinyck scypuana No-60



Modern education and development | ¢y ..,

diversify financial services, improve financing opportunities for small businesses,
and attract investment. However, sustainable implementation requires robust
prudential supervision, effective Shariah governance, tax neutrality, adequate
liquidity-management instruments, and a skilled workforce.

Keywords: Islamic banking, Islamic finance, murabaha, musharaka,
mudaraba, Shariah governance, financial inclusion, institutional framework,
Uzbekistan.

KIRISH

Moliyaviy tizimning samarali ishlashi igtisodiy o‘sish, tadbirkorlik faolligi
va investitsion muhitni yaxshilashning muhim shartlaridan biridir. Shu sababli bank
xizmatlarini diversifikatsiya gilish, moliyalashtirishning muqobil shakllarini yaratish
va aholining turli gatlamlari uchun moliyaviy xizmatlardan foydalanish imkoniyatini
kengaytirish dolzarb vazifa hisoblanadi. Islomiy moliya ushbu yo‘nalishda xalgaro
miqyosda rivojlanayotgan tizimlardan biri bo‘lib, u moliyaviy operatsiyalarni real
iqtisodiy faoliyat va aktivlar bilan bog‘lash, shartnomalarning aniqligi hamda
risklarni adolatli tagsimlashga urg‘u beradi.

ICD va London Stock Exchange Group (LSEG) tomonidan tayyorlangan
Islamic Finance Development Report 2025 ma’lumotlariga ko‘ra, global islomiy
moliya aktivlari 2024-yilda 5,98 trillion AQSh dollariga yetgan va yillik o‘sish 21
foizni tashkil gilgan [1]. Bu ko‘rsatkichlar islomiy moliyaning xalgaro moliya
bozorining sezilarli segmentiga aylanganini ko‘rsatadi. Biroq global hajmning
o‘sishi O‘zbekistonda ham xuddi shunday natija avtomatik ravishda yuzaga kelishini
anglatmaydi: natija milliy gonunchilik, nazorat mexanizmlari, bozor talabi va
institutlarning tayyorgarligiga bog‘liq.

O‘zbekistonda islomiy bank faoliyatini huquqiy jihatdan yo‘lga qo‘yish
borasida 2026-yilda muhim gadamlar tashlandi. 2026-yil 27-martdagi O‘RQ-1126-
son Qonun ayrim gonun hujjatlariga islomiy bank faoliyatini joriy etishga garatilgan

o‘zgartirishlarni kiritdi [2]. Markaziy bank 2026-2030-yillar jallan

islomiy moliya sanoatini rivojlantirish yo‘l xari
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gilgan [3]. Bu jarayon huqugiy asos shakllanayotganini, biroq institutsional va
amaliy mexanizmlarni izchil takomillashtirish zarurligini ko‘rsatadi.

ADABIYOTLAR SHARHI

Islomiy moliya bo‘yicha xalqgaro adabiyotlarda ushbu tizimning asosiy farqi
moliyaviy daromadni fagat pulning vaqt giymatiga bog‘lab qo‘ymasdan, savdo, ijara,
investitsiya yoki sheriklik munosabatlari orqali shakllantirishga intilishida ko‘riladi.
Murabaha shartnomasida moliyaviy tashkilot aktivni xarid qilib, uni mijozga
oldindan kelishilgan ustama bilan sotadi; ijara aktivdan foydalanish huqugini haq
evaziga berishga asoslanadi; musharaka sheriklik kapitali va foyda-zarar tagsimotini
nazarda tutadi; mudaraba esa bir tomon kapital, ikkinchi tomon boshgaruv yoki
tadbirkorlik mehnatini tagdim etadigan hamkorlik shaklidir. Ushbu vositalarning
igtisodiy natijasi shartnoma tuzilishi, aktivni real yetkazib berish, risk tagsimoti va
nazorat sifatiga bog‘liq.

IFSBning Islamic Financial Services Industry Stability Report 2025
hisobotida global islomiy moliya sanoati 2024-yilda o‘sishni davom ettirgani, birog
bozorlar o‘rtasidagi rivojlanish tafovutlari, bank sektoriga yuqori konsentratsiya va
islomiy pul bozori hamda sukuk instrumentlarining yetarli rivojlanmaganligi kabi
tarkibily muammolar saglanayotgani gayd etilgan [4]. Bu xulosalar yangi bozorga
kirayotgan mamlakatlar uchun fagat bank litsenziyasini joriy etish yetarli emasligini,
balki likvidlik, kapital bozori va prudensial nazorat infratuzilmasi ham bir vaqtda
rivojlanishi kerakligini ko‘rsatadi.

O‘zbekiston bo‘yicha rasmiy manbalar tahlili ikki yo‘nalishni ajratib
ko‘rsatadi. Birinchisi — huquqiy asoslarni shakllantirish: O‘RQ-1126-son Qonun
islomiy moliya faoliyati, operatsiyalari va islomiy qimmatli qog‘ozlarga oid
tushunchalarni hamda soliq yondashuvlarini belgilashga xizmat qildi [2; 5].
Ikkinchisi — institutsional salohiyatni rivojlantirish: Markaziy bank va IFSB
o‘rtasidagi 2026—-2030-yillar yo‘l xaritasi bo‘yicha ishlar normativ tartibga solish,

kadrlar tayyorlash va soha ishtirokchilari o‘rtasidagi hamkorlikka e’tibor

garatilganini  ko‘rsatadi [3]. Tadqiqot bo‘s
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tasvirlashning o‘zi O‘zbekiston sharoitidagi amaliy masalalarga javob bermaydi;
milliy darajada qonunchilikni amaliyotga tatbiq etish, solig neytralligi, shariat
nazorati, likvidlik va malakali kadrlar masalalari alohida tahlil gilinishi kerak.

TADQIQOT METODOLOGIYASI

Tadqgiqotda sifat tahliliga asoslangan yondashuv qo‘llanildi. Birinchidan,
O‘zbekistonning islomiy bank faoliyatiga oid qonunchilik hujjatlari tahlil qilindi.
Ikkinchidan, Markaziy bankning islomiy moliya bo‘yicha rasmiy axborotlari
o‘rganildi. Uchinchidan, ICD-LSEG va IFSB xalgaro hisobotlari yordamida global
bozor tendensiyalari hamda institutsional xavflar qiyosiy ko‘rib chiqildi.
To‘rtinchidan, olingan ma’lumotlar iqtisodiy imkoniyatlar va institutsional
muammolar bo‘yicha guruhlandi.

Tahliliy model quyidagi mantiqga asoslanadi: huquqgiy baza institutsional
boshgaruv mahsulot va infratuzilma mijozlar ishonchi va bozor talabi igtisodiy
natijalar. Ushbu zanjirning har bir bosqichi yetarli shakllanmasa, kutilayotgan foyda
cheklanishi mumkin. Maqola ikkilamchi manbalar va normativ hujjatlarga
asoslangan; unda so‘rovnoma yoki banklarning mikro darajadagi moliyaviy
hisobotlari bo‘yicha ekonometrik hisob-kitoblar amalga oshirilmagan. Shu sababli
natijalar sabab-ogibatni statistik isbotlash emas, institutsional va giyosiy tahlil
xulosalari sifatida talgin gilinishi lozim.

Tizimli tahlil usuli orgali islomiy bank faoliyatini joriy etishning moliyaviy
bozor, tadbirkorlik subyektlari va investitsion muhitga ta’siri o‘rganildi. Qiyosiy
tahlil yordamida an’anaviy bank tizimi va islomiy moliya mexanizmlarining asosiy
xususiyatlari, shuningdek, islomiy moliya rivojlangan mamlakatlarning tegishli
tajribasi solishtirildi. Statistik tahlil usuli orqgali islomiy moliya bozorining
rivojlanish tendensiyalari, investitsiyalarni jalb gilish imkoniyatlari va moliyaviy
xizmatlardan foydalanish ko‘lamini baholashga e’tibor garatildi.

Tadqiqot davomida O‘zbekistonda islomiy bank faoliyatini rivojlantirishga

to‘sqinlik qilishi mumkin bo‘lgan institutsional omillar, jumladan, gonunchilik

bazasini takomillashtirish zarurati, soliq va buxg
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jihatlari, shariat talablariga muvofiglikni nazorat qilish mexanizmlari hamda
malakali mutaxassislar tayyorlash masalalari tahlil gilindi.

MAVZUGA OID ADAVIYOTLAR SHARHI

Islomiy bank faoliyatini joriy etish masalasi xalgaro ilmiy adabiyotlarda
moliyaviy bargarorlik, moliyaviy inklyuziya, risklarni taqgsimlash va real
igtisodiyotni moliyalashtirish bilan uzviy bog‘liq holda o‘rganilgan. Mazkur
yo‘nalishdagi tadqiqotlar islomiy bank tizimining samaradorligi nafagat uning diniy
tamoyillarga asoslanishi, balki huqugiy tartibga solish, institutsional boshgaruv va
moliyaviy infratuzilmaning rivojlanganlik darajasiga ham bog‘ligligini ko‘rsatadi.

Islomiy moliya sohasida faoliyat yurituvchi Islomiy moliyaviy xizmatlar
kengashi (IFSB) tomonidan tayyorlangan Islamic Financial Services Industry
Stability Report 2025 hisobotida islomiy moliya sanoatining rivojlanish
tendensiyalari, moliyaviy barqarorlikka ta’sir etuvchi omillar va mavjud tizimli
xatarlar tahlil gilingan. Hisobotda islomiy moliya bozorining bargaror rivojlanishi
uchun samarali prudensial nazorat, likvidlikni boshgarish mexanizmlari hamda
kapital bozori instrumentlarining rivojlanishi muhimligi ta’kidlanadi. Ushbu
yondashuv O‘zbekistonda islomiy bank faoliyatini yo‘lga qo‘yishda fagat huquqiy
ruxsatlarni joriy etish bilan cheklanmasdan, banklarning moliyaviy bargarorligini
ta’minlaydigan institutsional mexanizmlarni ham shakllantirish zarurligini asoslaydi.

Islomiy moliya sanoatining global rivojlanishini baholashda Islom taraqqiyot
korporatsiyasi (ICD) va London fond birjasi guruhi (LSEG) tomonidan tayyorlangan
Islamic Finance Development Report 2025 hisoboti ham muhim manba hisoblanadi.
Mazkur hisobotda 2024-yilda global islomiy moliya aktivlari hajmi 5,98 trillion
AQSh dollariga yetgani va oldingi yilga nisbatan 21 foizga o‘sgani qayd etilgan.
Ushbu ko‘rsatkichlar islomiy moliyaning xalgaro moliya tizimidagi ahamiyati ortib
borayotganini ko‘rsatadi. Shu bilan birga, global bozorning kengayishi
O‘zbekistonda ham avtomatik ravishda yuqori iqtisodiy samaradorlikka erishilishini

anglatmaydi. Buning uchun mamlakatning huqugiy muhiti, moliyaviy infratuzilmasi

va bozor talabini hisobga olish zarur.
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TAHLIL VA NATIJALAR

O‘zbekistonda islomiy bank faoliyatini joriy etish masalasi milliy moliya
tizimini diversifikatsiya qilish, iqtisodiyotga qo‘shimcha investitsiya resurslarini jalb
etish hamda aholining moliyaviy xizmatlardan foydalanish imkoniyatlarini
kengaytirish nuqtayi nazaridan muhim ahamiyat kasb etadi. An’anaviy bank
tizimidan fargli ravishda, islomiy bank faoliyati foizga asoslangan moliyalashtirish
o‘rniga savdo, 1jara, sheriklilk va real aktivlar bilan bog‘liq moliyaviy
operatsiyalardan foydalanishni nazarda tutadi. Mazkur yondashuv tadbirkorlik
subyektlarini  moliyalashtirishning muqgobil mexanizmlarini  shakllantirish,
investitsiya faoliyatini rag‘batlantirish va moliyaviy xizmatlar gamrovini
kengaytirish uchun imkoniyat yaratadi.

Shu bilan birga, islomiy bank faoliyatini mamlakat moliya tizimiga samarali
integratsiya gilish fagat igtisodiy talabning mavjudligi bilan belgilanmaydi. Buning
uchun tegishli huqugiy-me’yoriy baza, soliq va buxgalteriya hisobining
moslashtirilgan mexanizmlari, shariat tamoyillariga muvofiglikni nazorat gilish
tizimi hamda malakali mutaxassislar tayyorlash infratuzilmasi zarur. Mazkur
omillarning yetarli darajada shakllanmaganligi islomiy moliyaviy mahsulotlarni
amaliyotga tatbiq etish jarayonida qo‘shimcha xarajatlar, huquqiy noaniqliklar va
institutsional to‘siglarni yuzaga keltirishi mumkin.

Tadqiqot doirasida O‘zbekistonda islomiy bank faoliyatini rivojlantirish
imkoniyatlari va mavjud cheklovlar o‘zaro bog‘liq holda tahlil gilinadi. Bunda
xalgaro islomiy moliya bozorining rivojlanish tendensiyalari, milliy moliya
tizimining institutsional xususiyatlari hamda islomiy bank xizmatlarini joriy etish
uchun zarur shart-sharoitlar asosiy tahlil yo‘nalishlari sifatida belgilanadi. Tahlil
natijalari igtisodiy imkoniyatlardan samarali foydalanish uchun institutsional
muammolarni izchil bartaraf etish va islomiy moliya mexanizmlarini milliy
iqtisodiyot xususiyatlariga moslashtirish lozimligini ko‘rsatadi.
kredit

Moliyaviy  xizmatlar ~ xilma-xilligini  oshirish. = An’anavi

mahsulotlaridan foydalanishni istamaydigan yoki bes
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afzal ko‘radigan mijozlar uchun murabaha, ijara va sheriklik asosidagi mahsulotlar
qo‘shimcha tanlov yaratishi mumkin. Bunday xizmatlar ilgari rasmiy
moliyalashtirishdan chetda qolgan shaxslar va korxonalarni moliya tizimiga jalb
etish imkoniyatiga ega. Biroq moliyaviy inklyuziyaning haqigiy oshishi mahsulot
narxi, tushunarliligi, hududiy gamrovi va mijozlarni himoya qilish sifatiga bog‘liq.

Kichik va o‘rta biznesni moliyalashtirish. Murabaha savdo aylanmasi va
tovar xaridlarini moliyalashtirishga, ijara uskunalar va transport vositalaridan
foydalanishga, musharaka hamda mudaraba esa sheriklik asosidagi biznes
loyihalariga mos kelishi mumkin. Birog sheriklik instrumentlari bankdan mijoz
biznesining natijalarini chuqur tahlil gilish, hisobdorlikni kuchaytirish va korporativ
boshgaruvni yaxshilashni talab giladi.

Investitsiyalarni jalb etish va moliyaviy bozorni chuqurlashtirish. Global
islomiy moliya aktivlarining 2024-yilda 5,98 trillion dollarga yetgani va 21 foizlik
o‘sishi xalqaro investorlar hamda moliyaviy institutlar ishtiroki kengayayotganini
ko‘rsatadi [1]. O‘zbekiston uchun islomiy bank xizmatlari, kelgusida esa sukuk va
boshga shariatga muvofiqg instrumentlar xorijiy investitsiyalarni jalb etish vositalarini
diversifikatsiya gilishi mumkin. Bunday natija xalgaro standartlarga muvofiq
hisobot, ishonchli huquqiy himoya va loyihalarning investitsion sifatiga bog‘liq.

Real scktor bilan moliyaviy operatsiyalar o‘rtasidagi bog‘liglikni
kuchaytirish. Islomiy moliyaning ko‘plab shartnomalari aktiv, tovar yoki xizmat
bilan bog‘liq bo‘lishi kerak. Bu xususiyat ishlab chiqarish, savdo, logistika, qishloq
xo‘jaligi va xizmat ko‘rsatish sohalaridagi ehtiyojlarga mos mahsulotlar yaratish
imkonini beradi. Biroq real aktiv bilan bog‘liqlik past riskni kafolatlamaydi: aktiv
narxi, yetkazib berish, kontragent, operatsion va huqugqiy risklar baribir mavjud.

Ragamli moliyaviy xizmatlarni rivojlantirish. Markaziy bank 2026-yil
sentabrida ragamli islomiy bank faoliyatini rivojlantirish istigbollari yuzasidan
Malayziya tashkilotlari bilan tajriba almashganini ma’lum qildi [6]. Raqamli

platformalar mijozlarni masofadan identifikatsiya gilish, shartnomalarni

rasmiylashtirish va xizmat xarajatlarini kamaytirishg
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bilan birga, ragamlashtirish shariatga muvofiglik tekshiruvi, kiberxavfsizlik va

shaxsiy ma’lumotlarni himoya qilish talablarini ham kuchaytiradi.

9,719
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1-rasm. 2023-2024-yillarda global islomiy moliya aktivlari hajmining
o‘zgarishi.l

LSEG va ICD hisobotiga ko‘ra, global islomiy moliya aktivlari 2023-yildagi
4,9 trillion AQSh dollaridan 2024-yilda 5,98 trillion dollarga yetgan, yillik o‘sish esa

21% bo‘lgan.
3.88
3.06 3.25 i I
m I I I
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2-rasm. Jahonda islomiy moliya aktivlarining o‘sish dinamikasi.2
Jahonda islomiy moliya aktivlarining o‘sish dinamikasi ushbu moliyaviy

tizimga bo‘lgan qiziqish ortib borayotganini ko‘rsatadi. ICD-LSEG hisobotiga

1 Muallif ishlanmasi.
2 Muallif ishlanmasi.
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ko‘ra, 2023-yilda global islomiy moliya aktivlari 4,9 trillion AQSH dollariga yetgan.
2024-yil bo‘yicha keyingi hisobotda esa ushbu ko‘rsatkich 5,98 trillion AQSH
dollari sifatida baholangan.

Mazkur tendensiya islomiy moliyaning bank xizmatlari, investitsiyalar va
kapital bozori bilan bog‘liq imkoniyatlari kengayib borayotganini anglatadi. Islomiy
moliyalashtirishda foyda va zararlarni taqsimlash, aktivlar bilan ta’minlangan
bitimlar hamda foizsiz moliyalashtirish tamoyillaridan foydalanish igtisodiyotda
mugobil moliyaviy vositalarni rivojlantirish imkonini beradi.

XULOSA

O‘zbekistonda islomiy bank faoliyatini joriy etish moliyaviy xizmatlarni
diversifikatsiya qilish, kichik va o‘rta biznesni moliyalashtirish, investitsiya
manbalarini kengaytirish hamda ayrim mijozlar guruhlarining moliyaviy
xizmatlardan foydalanish imkoniyatini oshirish uchun muhim imkoniyat yaratadi.
Global islomiy moliya aktivlarining 2024-yilda 5,98 trillion AQSh dollariga yetgani
ushbu bozorning xalgaro miqyosdagi ahamiyatini tasdiglaydi [1]. O‘zbekistonda
2026-yilda gabul gilingan O°‘RQ-1126-son Qonun va Markaziy bankning xalgaro
tashkilotlar bilan olib borayotgan ishlari sohani huquqgiy va institutsional jihatdan
shakllantirishga garatilgan muhim gadamlar hisoblanadi [2; 3].

Birog islomiy bank faoliyatining samarasi fagat qonunchilikdagi ruxsatlar
bilan belgilanmaydi. Solig neytralligi, shariat boshgaruvi, prudensial nazorat,
likvidlik vositalari, malakali kadrlar, mijozlarni himoya qilish va moliyaviy
savodxonlik bir-birini to‘ldiruvchi shartlardir. Shuning uchun O‘zbekiston uchun
eng maqbul yo‘l — bosgichma-bosqich joriy etish, xalgaro tajribani milliy sharoitga
moslashtirish, pilot mahsulotlarni baholash va natijalarga asoslangan tartibga solish
mexanizmini rivojlantirishdir. Ana shunday yondashuv islomiy bank xizmatlarini
moliya tizimining shaffofligi, raqobatbardoshligi va inklyuzivligini oshiruvchi
qo‘shimcha institut sifatida shakllantirishga xizmat qilishi mumkin.
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